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Déclaration
débengagement

L6l nvesti ssement Social ement Responsable est une par:t
de la gestion des fonds de Montpensier Finance. Nous nous félicitons de la mise en place du Code.

Cette d®cl ar at i orda pediére déeclagatiom @ubliée mas Montpensier Finance. Elle

couvre la période débutant en septembre 2020. Notre réponse compléte au Code de Transparence ISR

peut étre consultée ci-dessous et sur notre site internet.

Conformité
du Code de transparence

Lasociété degestonMont pensi er Finance sb6bengage ~ °tre transpa
sommes aussi transparents gue possibl e compt e t enu
concurrenti el [Etatouwmougapérans. dans | 6

Le fonds Great European Models r espect e | 6ensembl e des recommand :
Transparence.

* AFG, Association Frangaise de la Gestion, https://www.afg.asso.fr/
FI R, Forum de | 6i nv e éttps:/svwvefrarehmsif.orgliseespg onsabl e,
Eurosif, http://www.eurosif.org/
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1. Liste des fonds concernés
par ce Code de transparence

NOM DU FONDS : GREAT EUROPEAN MODELS

Stratégie Encours Liens vers les
€9 Cl asse doa| Exclusions appliquées par du fonds
dominante et L Labels documents
complémentaires principale lefonds au relatifs au fonds
p 31/12/19
C Bestinclass C Actions C Alcool 253 908 C Label ISR | https://www.montp
R Bestin francaises R Armement non 269 U C Label ensier.com/fr-
universe C Actions de pays conventionnel (armes a Greenfin | FR/fonds/great-
C Best effort de la zone euro sous-munitions, mines (ex european-models
R Exclusion R Actions des antipersonnel, armes a TEEC) Apici
pays de laser aveuglantes, armes C Label A
c ;I'ShSmatiques européenne i,ncietndiairels et Ie_lrmbels a CIES Prospectus
éclats non localisables,
C Actions loqi C Label A Rapport de
R Engagement ! . armes biologiques et i
gag internationales chimiques, uranium Luxflag gestion
C Obligations appauvri et armes C Label A Reporting
Convertibles nucléaires) FNG financier et
C Obligations et R Charbon et énergies C Label extra-financier
autres titres de fossiles (extraction du Autrichien | A présentations
créances charbon thermique) C Autres diverses
libellés en euro ; Aci
R Pacte mondial (précisez) A Autres : Code

C Obligations et R

A Tabac
autres titres de

de

créances R Autres politiques Transparence
internationaux sectorielles : Armement
Y conventionnel ;

¢ Monétaires Divertissements pour

C Monétaires adultes, Jeux de hasard ;
court terme OGM

C Fonds a formule
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2. Données générales
sur la société de gestion

2.1. Nom de la société de gestion en charge du ou des fonds auxquels
sbappliqgue ce Code

vocati on d&uFendsdGpeat Europaar Models géré par

Le présent Code de Transparence a
Montpensier Finance.

La société de gestion a été agréée le 19 décembre 1997 par la Commission des Opérations de Bourse
sous le numéro GP97125.

MONTPENSIER FINANCE
Société par Actions Simplifiée au capital de 1 867 840 euros, immatriculée au Registre du Commerce

et des Sociétés de Paris sous le numéro 417 539 681
58, avenue Marceau - 75008 PARIS
www.montpensier.com

22. Quel s sont | 6historique et Ineestispeuri nci pes

responsable de la société de gestion ?

Depuis 2015 Montpensier Finance a renforcé son engagement responsable, intégrant des criteres ESG
dans | 6ensemble de ses processus de gestion.

— — — _

Une composante ESG est Fondation M Climate Solutions Montpensier

intégrée a I'ensemble des Montpensier Montpensier Finance décide de lancer un fonds Finance obtient la note

méthodes de gestion L'engagement actions internationales labellisé « Greenfin » la plus élevée A+

actions et convertibles responsable ciblant les sociétés qui s'impliquentdans la en « stratégie et gouvernance »

— est aussi Transition énergétique et écologique attribuée par les PRI au titre du

Montpensier Finance ) s;.pmztall pour le climat rapport d'évaluation 2020

adhére aux PRI et s’'engage creation de 1a —_ —_
9ag Fondation

a soutenir et appliquer
les 6 Principes pour
I'investissement
responsable

Montpensier Finance adhére
au Pacte Mondial des
Nations Unies

Principles for
Responsible
Investment

=PRI
MSCI %

ISS»

Montpensier

Best Business Models obtient

le label ISR et devient

« Best Business Models SRI »

Formalisation de notre approche responsable :
mise en place d'une méthode propriétaire
d’analyse ISR. Nous sélectionnons des
valeurs responsables avec un impact positif
sur I'environnement et la société

e e
.’)’GRE.ENFIN LABEL @_ISIR

Montpensier Finance obtient

le label belge « Towards
Sustainability » pour les fonds :
Best Business Models SRI &

M Climate Solutions

Ce label de durabilité compte parmi
les plus stricts d'Europe

Note maximale :

PRI

'

Nous avons la conviction que la performance économique et boursiére des entreprises dans lesquelles
nous investissons est fonction de la prise en compte de critéres extra-financiers. Une composante ESG
est int®gr®e ~ | densemble des m®t hodes de gestion de

Les questions environnementales, sociales, et de gouvernance d'entreprise sont des facteurs de
performances durables :
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o Environnemental es

L'Environnement est un enjeu du 21éme siécle. Nous nous attachons a l'impact environnemental des
entreprises, a leur capacité a proposer des solutions aux questions de préservation et de durabilité de
leur environnement, et a se protéger des risques qui y sont liés. Les questions d'émissions de carbone,
de pollution, de traitement des déchets et d'exploitation durable des ressources, etc, sont les enjeux
environnementaux des entreprises d'aujourd’hui et de demain.

o Social es

Nous sommes attachés a la responsabilité sociale des entreprises, a leur impact en interne mais aussi
concernant I'ensemble de leurs prestataires. Nous pensons que le capital humain et le capital relationnel
d'une entreprise sont des données importantes. L'emploi, la sécurité, la santé, font partie des enjeux de
la responsabilité sociale des entreprises.

o Gouvernance

Les questions de management, des organes de contrble, du réle des actionnaires, font partie des enjeux
de bonne gouvernance, de méme que les questions de contréle des risques, de communication
financiere, de transparence, etc. La lutte contre la corruption, sous toutes ses formes est aussi un des
enjeux de bonne gouvernance d'entreprise.

U Adhésion aux PRI

Montpensier Finance aadhéréaux Pr i nci pes pour | 61 nv asstNatiens gnies |la
10 mars 2015.

En tant qubéinvestisseurs institutionnel salongterms
de nos bénéficiaires. Dans ce réle fiduciaire, nous estimons que les questions environnementales,
sociales et de gouvernance dbdentreprise (ESG)

Respo

avons

peu

déinvesti ssement (° Ildeess ednetgrre®sr idsievser sl esselsoenct eur s,

et |l e moment). Nous sommes en outre convaincus
investisseurs mieux en phase avec les grands objectifs de la société.

En outre, Montpensier Finance soutient également la TCFD, Task Force on Climate-Related Financial
Disclosures.

Afin de compléter sa démarche en tant qu'investisseur, Montpensier Finance a également adhéré au
Pacte Mondial des Nation Unies, et a ce titre soutient la Déclaration des Droits de 'Homme.

2.3. Comment la société de gestion a-t-elle formalisé sa démarche
déi nvesti sseur responsable ?

Depuis 2015, Montpensier Finance a accentué son engagement responsable. Lors de cette
formalisation, nous avons notamment défini une politique ESG, qui est venue compléter une politique
de vote, mise en place dés 2005. Montpensier Finance a également mis en place une politique
ddengagaiimié B nh r dedispositif.

Les modalités de prise en compte par Montpensier Finance des criteres relatifs aux objectifs
environnementaux, sociaux et de qualité de gouvernance sont décrites sur le site internet :

V  Rubrigue « Politique ESG » de la page du site
https://www.montpensier.com/fr-FR/informations-reglementaires

V  Rubrique « Politique de vote » de la page du site
https://www.montpensier.com/fr-FR/informations-reglementaires

V Rubrigue«Pol itique d6éEngagement €& de | a page du

https://www.montpensier.com/fr-FR/informations-reglementaires
V La prise en compte des critéres extra-financiers dans les gestions de Montpensier Finance est
également présentée sur la page du site
https://www.montpensier.com/fr-FR/engagement-responsable
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Il est fait référence a ces informations dans les prospectus et rapports annuels des OPC.
Ces politiques sont résumées ci-apres.

U Politique ESG
Les informations concernant les criteres relatifs au respect d'objectifs sociaux, environnementaux et de

gualitt de gouvernance (ESG) se trouvent sur le site de la société de gestion:
https://www.montpensier.com/fr-FR/informations-reglementaires

En tant que signataire des Principes pour l'investissement responsable (PRI) des Nations-Unies,
plusieurs mesures sont mises en place par Montpensier Finance afin d'adapter ses processus de
gestion et de met tr eetwnaordganisationeayahiecemme obfectieds respecter les
Principes pour l'Investissement Responsable, prenant en compte les facteurs Environnementaux,
Sociaux et de Gouvernance (ESG).

La démarche ISR de Montpensier Finance est présentée sur la page Engagement Responsable du site
Internet de Montpensier Finance. https://www.montpensier.com/fr-FR/engagement-responsable

Les rapports TCFD, sbéinscrivant dans | e cadrgee pr ®vu
pour les fonds gérés par Montpensier Finance sont disponibles sur notre site internet :

V  Sur les pages dédiées de chacun de ces OPC sur le site internet de Montpensier Finance :
https://www.montpensier.com/fr-FR/fonds/best-business-models-sri
https://www.montpensier.com/fr-FR/fonds/m-climate-solutions
https://www.montpensier.com/fr-FR/fonds/great-european-models
https://www.montpensier.com/fr-FR/fonds/m-convertibles
https://www.montpensier.com/fr-FR/fonds/quadrator

Too T To To I

U Politique de vote
L'exercice du droit de vote est un élément important du dialogue avec les émetteurs.

Mont pensi er Finance consi d r e faiSa;mtxintégraldment partieude sar o i t de
gestion et comme devant étre exercé dans le meilleur intérét des porteurs.

La politigue de droits de vote de Montpensier Finance vise a promouvoir la valorisation a long terme
des investissements des OPC. Elle encourage la diffusion des meilleures pratiques de gouvernance et
de déontologie professionnelle.

Danslecadrede | a mise en Tuvre des principes de | dinvesti
aux g®rants de voter au plus gr aedils estimert disposat eAs s e mb | ®
®l ®ments doéinformation n®cessaires afin de participer
les empéchant de participer au vote.

Pour exercer les droits de vote attachés aux titres détenus par les OPC, les gérants s'appuient sur les
principes énoncés dans les recommandations publiées par ISS Governance.

Montpensier Finance a souscrit a un abonnement ISS Proxy Research Services, qui fournit une
recherche et des recommandations de vote, fondées sur une analyse approfondie, indépendante et
objective des résolutions proposées au vote des actionnaires. Les publications ISS Governance sont
encadrées par la politique de prévention des risques de conflits d'intérét mise en place par ISS
Governance.

Le p®ri m tr eensedle descsociétésefigutaid dans les portefeuilles des OPC gérés par
Montpensier Finance.

Conformément a la déontologie, les gérants exercent leurs fonctions en toute indépendance,
notamment vis-a-vis des émetteurs, et dans l'intérét exclusif des porteurs.
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Les gérants sont tout particulierement sensibles aux résolutions qui seraient susceptibles de porter
atteinte aux intéréts des actionnaires.

La politique de vote compléte est disponible sur le site internet de Montpensier Finance :
A https://www.montpensier.com/fr-FR/informations-reglementaires

Le dernier rapport sur I'exercice des droits de vote est disponible sur notre site internet :
A https://www.montpensier.com/sites/default/files/public/documents/exercice-droits-de-
vote rapport.pdf

0 Politique d@&ngagement
Montpensier Finance compléte sa politique de vote par une Politique d'Engagement.

L'univers des sociétés sur lesquelles les gérants sont invités a concentrer leur démarche d'engagement
est constitué des sociétés qui ont une notation ESG jugée insuffisante, ou susceptibles d'étre exposées
a des controverses ESG, afin de les encourager a améliorer leurs pratiques sur les questions
environnementales, sociales, et de gouvernance d'entreprise, qui sont des facteurs de performances
durables.

V Démarche d'Engagement :
Les gérants sont invités a soulever toute question ou sujet d'attention auprés des entreprises lors de
leurs contacts, en particulier lorsque les questions ESG apparaissent insuffisamment prises en compte
ou signalées.

Lesgérants, assi st ®s p ameneht@radrmlague padititet conStRictif de moyen - long terme
avec les sociétés en portefeuille.

Ce dialogue peut prendre plusieurs formes :
1 Contacts avec la société
1 Envoi des intentions de vote des gérants a la Société, préalablement a la tenue de I'Assemblée

Générale.
Encomplémentdes i nitiatives dbébengagement qgque nous condui so
Petites et Moyennes Valeurs, nous participons aux actions collectives d'engagement en « pool », mises
en Tuvre par | SS dans | e cadre deandegVialers. ogr amme | SS E

Cet engagement a comme objectif :
T D'"encourager | es soci ®tmeleurédémaechetEE@; en T uvre une
1 D'encourager les sociétés a mieux communiquer sur leurs pratiques ESG.

La politiqgqgue dobébengagement sulesipihterrietede Momtpensief Rinanee:cons ul t @
A https://www.montpensier.com/fr-FR/informations-reglementaires

24. Comment est appréhendée la question des risques / opportunités ESG
dont ceux liés au changement climatique par la société de gestion ?

Montpensier Finance integre des critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance indispensables
pour des investissements de long terme responsables et performants.

Dans ce cadre, Montpensier Finance a mis en place différents indicateurs. Montpensier Finance calcule
les notes de ses portefeuilles, de fagon hebdomadaire, sur la base des éléments disponibles via MSClI,
|l e cas ®ch®ant amend®s compte tenu des analyses ad ho

Dbune fa-on g®n®ral e, |l es notes et | imites sont calc
ddune notation MSCI, |l es poids ®tant rebas®s ~ 100.
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Les notes des portefeuilles sont calculées de fagon globale. Certaines valeurs en portefeuille peuvent
avoir des notes ne respectant pas unitairement les limites.

2.4.1 Nature des critéres ESG pris en compte :
2.4.1.1 Notation MSCI ESG Ratings :
Les valeurs sont analysées par MSCI selon les trois grands axes: Environnement, Social et

Gouvernance, avec une approche best in class consi st
extra-financier au sein de leur secteur et de leur environnement socio-géographique.

ESG (IVA) Rating

Governance Pillar

Sodial Corporate Corparate
Opportunities Governance Behavior

Social Pillar

Environment Pillar

5 _ Pollution & Env. _ B Stakeholder
S Prwuctuahmty S

Les impacts sont analys®s en termes de contribution
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ESG Letter Rating

(AAA-CCC)

Pre-set score-to-letter-r

ing ma trix

Final Industry Adjusted
Score (0-10)

Adjusted relative to Industry Peers, Exceptional truncations

Weighted Average Key
Issue Score (0-10)

Weighted average of underlying Pillar scores

Environment Pillar Social Pillar Score (0-10) Governance Pillar Score
Score (0-10) (0-10)

is organized into underlying themes;
Pillar and Theme Scores derive from the weighted ave,

ge of underlying Issue scores

Environmental Key Issue Social Key Issue Scores Governance Key Issue
Scores (0-10) (0-10) Scores Score (0-10)
Exposure Mgmt Exposure Mgmt Exposure Mgmt
Scores Scores Scores Scores Scores Scores
Indicators: Indicators: Indicators: Indicators: Indicators: Indicators:
Business Strategy Business Strategy Business Strategy
Segments; Programs & Segments; Programs & Segments; Programs &
Geographic Initiatives Geographic Initiatives ‘Geographic Initiatives
Segments; Performance Segments; Performance Segments; Performance
Co-spec Controversies Co-spec Controversies Co-spec Controversies
indicators indicators indicators
Raw Data:

Company financial and sustainability disclosure, specialized government & academic data sets, media searches, etc.

Lé®chell e
un meilleur score) :

de

not at

on

qgui en

AAA 8.6%-10.0
AA 7.1-8.6
A 5.7-711
BBB 4.3-5.7
BB 2.9-43
B 14-29
ccc 0.0-14

r ®s ul t gunemmte dlavée tragluitd a n s

Letter Rating Final Industry-Adjusted Company Score

*Appearance of overlap in the score ranges is due to rounding error. The 0 to 10 scale is divided into 7 equal
parts, each corresponding to a letter rating.

Document non contractuel

Septembre 2020 |

Page 11 sur 34



CODE DE TRANSPARENCE
GREAT EUROPEAN MODELS MONTPENSIER

2412 Seuil s doéalerte ESG Ratings

Desseui | s doal er soatafpR@Es paaMontpegsEer a chaque portefeuille. Trois types de

seuils dbdalerte sont mis en place
Limites ESG Ratings Seui | déoal erte
Note moyenne de chaque portefeuille 05.7

ce qui correspond a la limite
entre la note MSCI A et BBB

Pourcentage cumul ® de | 6actif |O10%
Pourcentage cumul ® de | dactif |020%
ie, BB, B et CCC
En cas de d®passement de seuil ddal erte,pewentéttee val eut
étudiés :
- Composante © |1 dorigine de |l a mauvaise notation

- Etude de recherche MSCI publiée sur la ou les valeurs provoquant le franchissement de seuil ;
- Analyse sectorielle fournie par MSCI ;
- Informations publiées par la société ;

- Autres ® ®ments publi®s, peer group, €é pouvant ve
Le cas ®ch®ant, | 6analyse ad hoc peut conduire ~° i mpl
notées,ouaréévaluerl a note doébune ou plusieurs valeurs, si cel e
Lébensemble des valeurs (anciennes ou nouvelles) qui e
faire | 6objet de mesure al |l ant lajignescgnuetnée, dnéoncioadesi on de

conditions de marché.

2.4.1.3 Une attention toute particuliere sur le pilier Environnement

En compl ®ment d e E£SGs Ratingsl, au salnddu Ipiber En@ironnement, une attention
particuliere est attachée par les gérants a la notation carbone des sociétés, et au bilan global du
portefeuille.

En effet, dans |l e cadre de |l a | oi de Transition £ner
| 6objectif international de l'i mitatn oh t 6 o hgRec chtaiuff f &
Mont pensi er Finance a mis en pl ace des mesures doéo®
contribution a la TEE de ses portefeuilles investis en valeurs en direct.

U Les gaz aeffet de serre

L6intensit® car banigee eerternes d'égeivalemedonydeade carbone (tCO2e). Cette

mesure unique permet de comparer les différents gaz a effet de serre par rapport a une unité de CO2.

L6®qui valent t CO2e est calcul ® en multipliandd l es ®
réchauffement planétaire a 100 ans (GWP). Les six gaz évalués sont ceux définis par le protocole de

Kyoto :

Greenhouse Gas Global Warming Potential
Carbon Dioxide (CO;) 1

Methane [CH,) 21

Nitrous Oxide (N,0) 310

Hydrofluercarbons (HFCs) 150-11,700
Perfluorcarbons [PFCs) 6,500 — 9,200

Sulphur hexafluoride (SFg) 23,800
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0 Mesures de | 6intensit® / de | 6empreinte carbone des
Plusieurs mesures peuvent étre réalisées :

V Intensité Carbone
AL'Intensité Carbone (Carbon Intensity) mesure I'exposition du portefeuille au Carbone, en
tonnes dO6®mi ssions par million de doll ar de Chi ff
ACe volume d'émissions est multiplié par la quote-part de la position de I'OPC dans la
capitalisation boursiére de la société, puis rapporté au montant investi (en Millions d'euro).
Alntensité : Tonne* Rat i o HIM®Opirfi fsree , thdyénhefpaniérée gar le poids

V Intensité Carbone Moyenne Pondérée
Al'Intensité Carbone Moyenne Pondérée (Weighted Average Carbon Intensity) mesure
| " exposition du portefeuille au Carbone, en tonng¢
dé6Affaire, pond®r ® par | e .poids des valeurs en pc¢
Alntensité : Tonne/IM$Ch i f f r e , thdyénhefpandérée gar le poids

V Léempreinte Carbonne
ALo6empreinte Carbone (Carbon Footprint) mesure |e
de Gaz a Effet de Serre, par million de dollar investi.
ACe volume d'émissions est multiplié par la quote-part de la position de 'OPC dans la
capitalisation boursiére de la société, puis rapporté au montant investi (en millions d'euro).
AEmpreinte: Tonne * Ratio d' emprise / 1 MG invest:i

i e“e‘p‘otocole de Kyotg
<

°
7
%zee 93
‘.50‘ | SFe
o -
(-7}
nf

Source : https://www.ecologique-solidaire.gouv.fr

Ces mesures dOé®mi ssions de carbone s'appuient sur I
rapports annuels des sociétés en portefeuille et/ou sur les éléments évalués par MSCI ESG Research.

Mont pensier Finance a c Gabore Moyenae Ppnddrde ides portdfedilemdee nsi t ®
ses OPC, en Tonne eq. CO2 / Milliondollarde chi ffre dbéaffaires.

La mesure de | d8intensit ® lobaerGenames valeersen pootafeuilepeaivent! | es e s
émettre des gaz a effet de serre de facon plus prononcée.
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0 Périmétre

Trois périmeétres de mesure des émissions de GES ont été définis par le GHG Protocol (Greenhouse
Gas Protocole, http://www.ghgprotocol.org/) :

V Scope 1:
Emi ssions directes de Isdueestdétenyes ouscentrolépesrparv'entreprisd, d e
comprenant par exemple : combustion do®nergie fossile sur site
émissions fugitives (celles-c i r®sul tent dé®mi ssion de GES intention
exempl e |l es fuites dobhydrocarbures issues des syst mes
m®t hane induite par |l e b®tail appartenant ~ | éentrepr
V  Scope 2:
Emissions indirectes, provenant de la consommation d'électricité, de chaleur ou de vapeur achetée par
| 6entreprise. Ell es mesurent |l es ®missions associ ®es
vapeur import®e pour |l es activit®s de | 6entreprise.
V Scope 3:
Autres ®missions indirectes | i ®es " aulred antrdprisesjpar® de | 6
exemple, l'extraction et la production de matériaux et combustibles achetés, les activités liées au
transport dans des v®hicules qui ne sont pas | a prog

externalisées, I'élimination des déchets, les activités liées a I'électricité non couvertes par le champ
d'application du Scope 2.

Scope 2 Scope 1
INDIRECT DIRECT
Scope 3 Scope 3
ﬁ INDIRECT INDIRECT
S | vom——
Qoods and raraportation
‘E O D e v meEnes
Ioased ssion compary [y ﬂ
e - ol =
fuel and meho ?f:::‘“;.iﬁ 9
T =5 3
acthditiey
A . b:"::” "m'"';" e of e v
LIIPCPOMALION o Products
and dstribution wawe el fe
generated n trestwent of
erations S prod
Upstream activities Reporting company Downstream activities
Le total des ®missions de GES mesur® par Montpensier
gére correspond au total des émissions Scope 1 (®mi ssi ons directes de | dentr
(®mi ssions indirectes associ ®es " | a production do®l e
activit®s de | dentreprise).
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Les ®mi ssions Scope 3 (autres ®mi enBeprisa maisiproenantect es |
ddautres entreprises) ne sont pas pri spm@espréeisgémendo mpt e . l
d®f inies et trop peu disponibles pour °tre significat
tempspasdecapaci t ® dbéaction sur ces ®missions.

0 Autres éléments qualitatifs suivis

Des ®| ®ments qualitatifs publi ®s par |l es soci ® ®s son
|l 6exposition au r i squ envioinémamtaes des portetesllescpportuni t ®s

Ces éléments sont :

Politique d'efficience énergétique ;

Initiative pour réduire les émissions ;

Politique de réduction des déchets ;

Politiqgue de gestion de I'environnement ;

Opportunités liées au changement climatique ;

Politique sur le changement climatique ;

Eau: Rar ®f action des ressources, poll

<K<K <K<K

onte gl

0 I nt®gration des mesures Carbone dans | es processus

Les mesures Carbone sont r®ali s®es spsxdavaledrsteedirace mbl e de
complétés par des calculs sur les indices et les secteurs.

Les mesures Carbone des portefeuillesfontl 6 obj et dodéune mi s eexdmingedansrdesh e b d o ma
comi t®s de portefeuille. Ces madeslesmprnsipay camtdbuteursmoni t or ®e
2.4.2 Suivi des Controverses :

Pour | e suivi des controverses, Mont pensi.er Finance s
2.4.2.1 Echelle de notation MSCI ESG Controversies :

L6®chell e de notati on E Ssttue@aosubhrange/allantsld «€Red »dhe GrbeB €1 s e

Les controverses sont classées par sévérité :

- V?r\r Serious Medium Minimal
Serious

v Vi
Extremely ey ery Severs Moderate
GCESIGELE  Severe Severe
Very
Extensive ery Severe Moderate | Moderate
Severe
Limited Severe Moderate Minor Minor
Low Moderate | Moderate Minor Minor

Document non contractuel Septembre 2020 | Page 15 sur 34



CODE DE TRANSPARENCE

GREAT EUROPEAN MODELS

MONTPENSIER

Les

socCi

®t ®s

SCORE

sont cl

KPI SCORE

ass®es

KPI FLAG

s el

on | a

0

1

2 YELLOW
3 YELLOW
4 YELLOW
5

6

7

8

9

10

Very Severe
Very Severe
Very Severe
Very Severe

Severe

Severe
Severe

Severe

Moderate

Moderate
Moderate

Maderate
Minor

Minor

Minor

Minor

None

Non-Structural
Non-Structural
Structural
Structural

Structural

Structural
Non-Structural

Non-Structural
Structural

Structural
Non-Structural

Non-Structural
Structural

Structural
Non-Structural

Non-Structural

NA

Les criteres MSCI utilisés dans ce cadre sont les suivants :

Overall

Concluded
Ongoing
Concluded
Ongoing
Ongoing
Concluded
Ongoing
Concluded
Ongoing
Concluded
Ongoing
Concluded
Ongoing
Concluded
Ongoing
Concluded

NA

s ®v ®r

Human
Rights &
Communities

Labor Rights
& Supply
Chain

Governance

Governance

t® des
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2422 Seuils doéalerte ESG Controversies appliqu®s par N
Montpensier Finance a choisi de suivre en particulier certains motifs de controverses :
Screening ESG Controversies
Sociétés identifiées comme étant impliquées dans le travail des enfants
Sociétés identifiées comme étant impliquées danslenon-r e spect des droits ¢
Sociétés identifiees comme étant impliquées dans la dégradation des performances
environnementales
Sociétés identifiées comme étant impliquées dans des controverses liées a de la corruption
Un seui l ddébalerte est mis en place par Montpensier Fi
Limites ESG Controversies Seui | déalerte
Valeurs ayant une note ESG Ratingsf ai sant | 6 o bj e| Analyse qualitative ad hoc
« Red » sur les thématiques monitorées, et dont la note ESG
Ratings est < BB
Val eur s nodayalBESGRatiagsf alies ammtt el 6 o b| Analyse qualitative ad hoc
controverses « Red » sur les thématiques monitorées
En cas de d®passement de seuil doéalerte, l es ® ®ment s
- Caractére structurel ou ponctuel de la controverse ;
- Mesures mises en place par la société pour remédier a la controverse.
- Note de recherche MSCI publiée sur la ou les valeurs provoquant le franchissement de seulil ;
- Autres éléments publiés pouvant venir compléter cette analyse.
Léanalyse peut conduire ° une r ®®val ugdgustfitkon du niveau
Les mesures prises peuvent aller jusqud”™ | a cession d
des conditions de marché, ou non-investissement dans la valeur.
2.4.3 Monitoring de certaines activités :
Pour le monitoring de certaines activittss, Mo nt pensi er Fi n anBoshnesslavalyemeni e sur N
Screening (BIS)
2.4.3.1 Screening MSCI Business Involvement Screening :
es permettent d

Le filtre BIS de MSCl est binaire. Les crit res disponi bl
identifier les valeurs impliquées dans certaines activités ( ar me me.nt , ¢€)
2.4.3.2 Limites BIS appliquées par Montpensier a chaque portefeuille :

Outre les valeurs interdites™ | 6 ens e mitibne: des ges

A Le traité d'interdiction des mines anti-personnel (Traité d'Ottawa),

A La convention sur les armes a sous-munitions (Convention d'Oslo),
Montpensier Finance a mis en place des limites spécifiques a certains fonds, notamment au fonds Great
European Models, tel que décrit plus loin dans le présent code de transparence.
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2.5. es

Quel |l

sont | es

®qui pes

responsable de la société de gestion ?

Les Gérants et les Analystes,

étudiée.

26. Quel

est

dont

| e

employés par la sociéte

nombr e

dbéanal

ystes |

mpl i gu®es

SR

dans

et

| 6 ssontrésgopshbtesde®R,nal y slersdeEGanal yse
dbéi nvest i ss e me néchangentssrles nisguastetiopportnitdés E®G pour chaque entreprise

La gestion actions et obligations convertibles de Montpensier Finance est impliqguée dans| 6 i nt ®gr at i o1
de critéres ISR dans les process de gestion. Les équipesp e uv e nt

not amment

dun analyste ISRdédiequi est associ ® 4 dé gentisreaantibel e des
27. Dans quelles initiatives concernant
société de gestion est-elle partie prenante ?
T PPN Initiatives environnement / R . I
Initiatives généralistes climat Initiatives sociales Initiatives gouvernance
C SIFs i Social C IIGGC - Institutional C Accord on Fire and C ICGN - International
Investment Forum (plus Investors Group on Building Safety in Corporate
détails des Climate Change Bangladesh Governance Network
commissions) C CDP- Carbon Disclosure C Access to Medicine C Autres
R PRI Principles For Project (précisez carbone, Foundation
Responsible Investment forét, eau,...) G Access to Nutrition
C ICCR Interfaith Center | C Montreal Carbon pledge Foundation
on Corporate C Portfolio Decarbonization | C Autres
Responsibility Coalition
¢ ECCRT Ecumenical C Green Bonds Principles
Council for Corporate . B
Responsability C Climate Bond Initiative
R Commissions AFG G Appel de Paris
C European Commission's
High-Level Expert
Group on Sustainable
Finance
C Autres
28. Qu el est | 6encours total des actifs

Le fonds M Climate Solutions détient le label Greenfin, et la Sicav Best Business Models SRI le Label
ISR, représentant, au 31 décembre 2019, un encours total de 630 mi | | i ons
6ensembl
total de nos encours concernés par une gestion intégrant des criteres ESG représente 1.8 Milliard

Sachant que, |

dO6Eur os

En outre, le fonds M Climate Solutions, et la Sicav Best Business Models SRI détiennent également le
(d®velopp® 7 |

labelbelge Towar ds

e des

Sustainabi

processus

ity

de

gestion

0i ni

dO6Eur.
de
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2.9. Quel est le pourcentage des actifs ISR de la société de gestion rapporté
aux encours totaux sous gestion ?

Ainsi, les encours évoqués a la question précédente, intégrant des critéres ISR dans leur process de
gestion, représentent 30% des encours totaux sous gestion, et plus généralement les encours intégrant
des critéeres ESG dans leur process de gestion, représentent 85% des encours totaux sous gestion.

2.10. Quels sont les fonds ISR ouverts au public gérés par la société de
gestion ?

Au jour de la mise a jour du présent code de transparence, un fonds géré par Montpensier Finance, M
Climate Solutions, est labellisé Greenfin, et une sicav, Best Business Models SR, est labellisée ISR.
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3. Données générales sur le fonds ISR
présenté dans ce Code de transparence

3.1. Quel(s) est (sont) le(s) objectif(s) recherché(s) par la prise en compte des
critéres ESG au sein du fonds ?

Lébobjectif de gestion de | a SICAV est l a recherche
r ®f ®r enc e, | 6indice Stoxx Europe 6 0mMmafd&qcRans),asur | a
travers un portefeuille expos® au mini mum,intégdait % en a
des crit res ESG dans | e processus de s®l ection et dbo
La prise en compte des criteres ESG au sein du fonds a pour objectif de conjuguer la performance

financiere etlavol ont ® doéinfluencer positivement |l es ®mett eu
encourageant |l es soci ® ®s ~ progresser sur | @antnt ®gr at

ainsi les bonnes pratiques.

r

32z Quel s sont | es moyens internes et ext ne
i nv

e
ESG des ®metteurs for mant | Guni vers db©o

Lébunivers d 6 idwn foness esti censtituéndensociétés cotées sélectionnées sur la base de

crit res ESG (Environnement, Soci al , la ¢cdopatibdité des nc e ) da
entreprises avec notre démarche d'investissement socialement responsable.

Léanalyse conduite permevaraurdse axX@dlimes muampmr @siesntteande
initial :

V Seront excl us de bidghificativement impliquées (le\plasl seuuents, 10% du
chiffres doaff diar efsa ban ncuasstllifjoendtadn@sa t me te tabdag, les har bon,
divertissements pour adultes, les jeux de hasard et les OGM ;

V Seront ®gal ement exclues de | duniver €CChoui Nnvestis
« Vigilance Controverse Rouge » par MSCI ESG Research, le cas échéant overridées selon
lesanalysesadhocde | 6 ®qui pe; pil ote ESG

V Les entreprises ne présentant pas de bonnes pratiques de gouvernance, identifiées selon la
méthode propriétaire Montpensier Governance Flag (MGF) ;

V Les entreprises présentant un impact social et environnemental négatif, mesuré selon la
méthode propriétaire Montpensier Impact Assessment (MIA).

Concernant la recherche interne :
V Pour la partie quantitative, nous nous appuyonss ur un certain nombre dobéout |
interne, notamment sur Bloomberg, Factset et MSCI ESG Research ;

V Pour | a partie qualitative, | 6®qui pe de gestion s’
secteurs et marchés et le suivi des prévisions des analystes (MSCI ESG Research, brokers et
bureaux dé®tudes), des rencontres avec des soci ®t
V  Enfin, 16 a nse teg gérantset de | 0 a viemtlcgnpléter cetteSdeherche.
Les donn®es wutilis®es pour | d6®valuation ESG sont pri
Celles-c i peuvent °tre compl ® ®es ou amend®esouxesr | a Soci

! Les seuils exacts et la politique générale des exclusions sont présentés en 3.3.1
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3.3. Quels criteres ESG et principes liés aux changements climatiques sont
pris en compte par le(s)fondsetQuel | e est | a m®t hodol ogi
do®valuation ESG des ®metteurs (cohstruct

LefondsmetenT uvre une d®marche d'investissement social eme]
déexclure de | 6univers doéi nvest-dimxiersneas sociétésquinel a base
seraient pas compatibles avec les criteres définis par la société de gestion.

Un processus dbéexclusion en 4 ®tapes est appliqu® sur
privilégié par Great European Models.

PORTEFEUILLE
GREATEUROPEAN MODELS

A
UNIVERS ESG
GREATEUROPEAN MODELS

UNIVERS
INVESTISSABLE

3 Montpensier
& Montpensier Impact

Governance Assessment (MIA)

Exclusions Flag (MGF)
MSCIESG CCC

Listes & Controverses

d'Exclusions Red

Elargies

Le processus doéexclusion est r®alis® en 4 ®tapes avec
1. Desl i st es doexcl asertainessacti@tésgr gi e s
2. Léexclusion des soci ® ®s pour | exstg GE&Cl dueuse MSCI E S

vigilance controverse rouge ;

3. Une analyse de la gouvernance des entreprises via la méthode propriétaire « MGF -

Montpensier Governance Flag»,qui met | daccent sur | es bonnes prat
entreprises, au travers dbébune grille de lecture m®t
4. Une analyse de | 6i mpact des entreprises sur | 6en
propriétaire « MIA - Montpensier Impact Assessment & , qui s 6 appQbieetifsdeur | es 1
Développement Durable (ODD) de | 6 ONU, regroup®s selon | eur appa

écologique ou a la transition solidaire. La encore, ces exclusions sont méthodiques, relatives et
évolutives dans le temps.

331 Listes doExclusions ®I| argi es

Sont exclus les émetteurs contrevenant aux conventions sur l'interdiction de I'emploi, du stockage, de
la production et du transfert :

V Des mines anti-personnelles et sur leur destructi on (di te conv tio

I

en dé6Oott aw
V Desarmesasouss-muni tions (dite convention do6Os

n
o, 2008) .

La recherche MSCI BIS, Business Involvement Screening (outil de screening négatif pour certaines
activités) est utilisée pour identifier les valeurs impliquées v i alerté fitre BIS.

En outre, nous excluons également les sociétés impliquées directement (fabrication, vente de
composant s, services, é) ou indirectement (via wune f
concernant les armes non conventionnelles suivantes : armes a laser aveuglantes, armes incendiaires
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